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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung/Berechnungen.

Dividendenrendite (in %) 2,9
Preis /Buchwert-Verhaltnis 1,9
Kurs / Gewinn-Verhéltnis (KGV) 14,1
Industrial Goods and Services mmsssss—= 17,5
Health Care A——— 11,9
Basic Resources ——— 11,9
Energy L 11,1
Technology —— 8,2
Utilities == 6,7
Telecommunications L] 51
Chemicals - 5,0
Barvermaogen = 4,9
Construction and Materials == 41
Food, Beverage and Tobacco == 3,2
Personal Care, Drugand Groce = 2,7
Insurance - 2,4
Retail - 1,8
Financial Services - 1,7
Banks " 1,0
Consumer Products and Servic = 0,6
Media " 0,5
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Sektoren oder Unternehmensgrten N®® 929999 99D 8 05/18 -05/19 05/19-05/20 05/20-05/21 05/21 -05/22
£ N e 3L a8 = No&
ANLEGERBEZOGENE RISIKOKLASSE 332832288 ¢ 3282 Fonds (netto) = Fonds (brutto)
n 6]
Niedrigeres Risiko Héheres Risiko 5,3 41,1 40,5
Der FRAM Capital Skandinavien - | ist in Kategorie 3 p-a. >3 12,2 7.6
eingestuft, weil sein Anteilpreis verhaltnisméaRig stark
schwankt und deshalb sowohl Verlustrisiken als auch
Bewinnchancen relativ hoch sein kinnen. 2017 21 52 0,2 -7,0
_ 2018 1,8 0,0 -1,0 0,9 4,7 -1,0 0,7 0,6 2,0 -4,3 -1,2 -5,1 -2,4
FONDSPROFIL 2019 54 26 07 34 -2 02 01 -39 30 00 31 43 17,1
WKN/ A2DTLO/ 2020 0,8 -1,3 -159 11,4 55 25 47 69 04 -1,9 121 91 32,9
ISIN DEO00A2DTLO3 2021 08 21 10 32 20 09 04 05 43 23 30 27 2,6
Fondswdhrung EUR 2022 6,0 3,7 8.4 05 07 30
HANSAINVEST
KVG Hanseatische
Investment GmbH | Volatilitat 17,7% 2017 - 2021 0,70
Donner & Value-at-Risk 7,8% 2018 0,50 2022 -
Verwahrstelle Maxi o
Reuschel AG aximum Drawdown -17,6% 2019 0,50
Auflegungsdatum | 02.10.2017 Sharpe Ratio 0,71 2020 0,60
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KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS

|m Mai haben sowohl die Norweger- als auch die Schwedenkrone gegeniiber dem Euro an Wert verloren (1.7 bzw.11%). Wir fihren das w.a. auf die Turbulenzen in Bezug auf die Unsicherheiten des
Ukrainekonflikts zuriick. Im Laufe des Jahres rechnen wir mit mehreren Zinserhiihungen sowohl der norwegischen als auch der schwedischen Zentralbank. Dadurch sollte sich der Zinsabstand zur Eurozone
erhiihen, von der beideWahrungen profitieren sollten.

ARAMEA

ASSET MANAGEMENT

Im Mai bewegten sich die Indizes der skandinavischen Markte von -3,8% (Kopenhagen) bis ~ +5.7% (Dslo). Der norwegische Aktienindex profitierte von der starken Entwicklung der Olwerte, so konnte das
}HEXSET-,W?FQEWEM Equinor im Mai um 12% zulegen. Der FRAM Capital Skandinavien verlor im Mai 0,7% an Wert. Seit Anfang des Jahres liegt der FRAM Capital Skandinavienfonds damit 3% im Minus (3.2% die
-Tranche).

Die Positionen, die im Mai besonders stark gelitten haben, waren LMK (-43%) und Arise (-21%). LMK (vergleichbar mit Hello Fresh) machten die haheren Rohstofftkosten zu schaffen, die sie nur mit Zeitverzug an
die Kunden weitergeben kiinnen. Arise (Windparks) gaben trotz iberzeugender Quartalszahlen nach. Wir halten die Aktie nach wie var fiir sehr attraktiv bewertet.

Die beiden besten Positionen im Fonds waren Mercell (+100%) und Subsea (+25%). Fiir Mercell gab es ein [bernahmeangebot durch eine US-amerikanische Private-Equity-Gesellschaft (wir haben die Position
daraufhin verkauft) und Subsea erhielt einige weitere Auftrage.

Aktienvorstellung - Elekta (Marktkapitalisierung: ca. 3 Mrd. Eurn)
Elekta ist ein Medizintechnikunternehmen, das auf Strahlentherapie zur Krebsbehandlung spezialisiert ist. Elekta ist das nach Marktanteilen zweitgriiRte Unternehmen in diesem Segment (nur Varian aus den

LISA ist griBer). Das Unternehmen wurde durch Covid und Schwierigkeiten mit bestimmten Komponenten fiir die Behandlungsgerate negativ beeinflusst. Es scheint, dass das Schlimmste hinter uns liegt.
Inzwischen halten wir die Bewertung fiir so attraktiv (KGV von 20 fiir 2022, Kansensusschatzung), dass wir unsere Position im Fonds deutlich vergriiRert haben.

Covered Bond Fine gedeckte Sch dverschreibung (endisch Covered Bond) zechnet sch dadurch
aus dass de den Adegern @nen doppdten Ausfdlschutz lLietet Fir ene gedeckie
Schul dverschre bung haftet zumeinen das ausgebende Finanzi nstitut ( meist &ne Bank), zumanderen
schitzt de (&ubiger @n Bestand an Scherheten auf welchen se bevorrechtigt zugrafen kinnen
gise Scherheten bestehen héufig aus erstdassigen Hypotheken oder Adehen des dffentlichen
ektors.

Credt Spread Der Credt Spread ist d@n RendtezuscHag den Investoren be dner Adage in
ausfdlriskobehaftete Anehen erhdten Der Credt Spread kompensiert den Adeger fir de mt der
Investition verbundenen Risiken. Der Credit Spread wird in Basispunkten angegeben.

Duration e Durationist dne Sensitivitétskennzal, de de durchschrittliche Kapitd b ndungsdauer
giner Geldarage in d@nem festverzindichen Wertpaper bezechnet. Genauer genommen und
dlgemeinformiliert ist de Duration der gewichtete Mitd wert der Zdtpunkte zu denen der Adeger
Iahlungen aus einem Wertpapier erhalt.

Gesantkostenquote [ e Gesantkostenquote vird auch d's Totd Expense Ratio (TER) beze chnet. Se
beschreibt de Summe der Kosten und Gebithren @ nes Fonds d's Prozertsatz des durchschrittlichen
Fondsver migens innerhd b dénes Geschaftsahres Beriicksichtigt verden dabei dle Kosten de zu
lasten des Fondsvermégens entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten.

Maxi mum Drawdowr Der Meximum Drawdown ght den Maximelverlust an den dn Adeger
inerhdl b @ nes Betrachtungszetraumes hétte eddden kinnen Nanhich wenn er zum Hichststand
gekauft und zum Tiefststand verkauft hatte Er stdlt somit den mexi mél kumudierten Verl ust innerhd b
einer betrachteten Periode dar und wird in aller Regel als Prozentwert dargestellt.

Rangstruktur Senior: Serior Bonds sind Unternehmens-Addhen dei mKonkursfdl i mersten Rang
bedient werden. Die Anleihe ist "senior” (bessergestellt) gegeniiber nachrangigen Forderungen.
Rangstruktur  Subordinated  Subordnated  Bonds  (nachrangge  Adehen)  snd
Unternehmensarl dhen de i m Konkursfdl erst imzweiten Rang bedert werden De Adehe ist
"nachrangig" (schlechtergestellt) gegeniber erstrangigen Farderungen.

Sharpe Ratie Wchtige Kennziffer zur Bewertung des Adageerfd ges insbesondere von Fonds Oe
Sharpe Retio beriicksichtigt neben der Wertentwckiung auch de Schwankungsbreite (Vd atilitét)
eines Fondspre ses und setzt be de GriiRenins Verhdtis Seght dsoan veid Rendte dnFonds
pro Rskoenhat betet Je hoher de Sharpe Retio desto mehr entschadg der Fonds fir das
eingegangene Risiko.

Value-at-Rsk Der VA ue at Rsk stdlt dne Rsikokennzahl dar, mit der der mexi mel e Verl ust eines
Fonds ermttdt vird der unter Normel bed ngungen innerhd b & nes vorgegebenen Zdtraums unter
Beriicks chti gung d ner |rrtums wahrscha i chkeit d@ntreten kann Anders for miiert, [asst sch durch
dese Nskokennzah mit &ner besti mmten Wehrsche dichkat angeben welche Hihe der raximal e
Verlust des Fonds innerhalb eines Zeitraumes nicht tberschreiten wird.

Vol atilitét: De Vdatilitét ist de Schwankungsbrete dnes Wertpapi erkurses oder [ndex um seinen
Mthtd wrla(rt indnemfesten Zatraum Bn Wertpapier vird ds vd atil beza chnet, wenn sein Kurs stark
scnwankt.

RECHTSHINWEISE

[l edlerD den of ernrichtand ers amg g @en A ran ea Di esel do m dio nendi enenW eb ew ek en 6wl @ efii rd enK af sid di gf av éls giiltig eV ek aifsu d et @ en di e aisfih tich eHi w és ezu d en
g ¢ nenmit der A dag ev ebu  enen Risik en ethalten D eV ekaufsposp &t v diew gertlichenA fg ei do matio nensi @ ausschli 8lich i nd etsch e Spachein é &kt asche Fom u it er www.
harsainvest.com erhaltlich. Der Nettoinventarwert von Investmentfonds unterliegt in unterschiedlichem Male Schwarkungen und es gibt keine Garartie dafir, dass die Adageziele erreicht werden.

DielN et etwicklum i nd  V ega m e étistk env elasslich e | dikator fiir di ezukii ftig e etertwicklu m. All e et etwicklu g eng & envo neine Wid ea tag ed e Ausschiittu g enu nd- sof e nichta o es
angegeben - einem Aragebetrag von |.000.-- EUR aus. Sofern richt anders ausgewiesen hardelt es sich um Bruttowertertwicklungen (Berechrung nach der BVI-Methode).

Nettowerte awicklu m: Nebe nsamtliche nim Fo rds a falle de nKoste nwird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag beriicksichtigt, der zu Beginn des hier dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anleger
zuzahlenist sowie ein ggfs. anfallender Ricknahmeabschlag. Eine eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgebiihr bleibt auller Betracht.

Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettowertentwicklung, beriicksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag und keinen ggfs. anfallenden Riicknahmeabschlag.
Beim Sparplan werden die monatlichen Einzahlungen zum Ausgabepreis angeleqt.

Das Gesamtfondsvermigen bezieht sich auf das Fondsvermigen aller zum Fonds zugehiirigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfondsvermigen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen Laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im letzten Geschaftsjahr des Sondervermigens an.
Die Gesamtkostenquote umfasst samtliche im vorangegangenen Geschaftsjahr auf Ebene des Sondervermigens und auf Ebene der vom Sondervermigen gehaltenen Investmentanteile ("Zielfonds")
angefallenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten). Die anfallenden Kosten kiinnen von Jahr zu Jahr schwanken und verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Vermigensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich generell auf das gesamte Fondsvermigen. Fiir die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermigensarten als Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden. Bei den dargestellten
Werten handelt es sich um gerundete Werte, so dass die Summe derWerte van 100 % abweichen kann.

Die anlegerbezogene Risikoklasse beruht auf einer Prognose, wie sich der Fonds unter Beriicksichtigung seiner Anlageziele zukiinftig entwickeln wird. Es besteht keine Garantie dafiir, dass der Fonds seine
Anla%feziella l_zlarr'ai[:ht. Die anlegerbezogene Risikoklasse weicht von dem fondsbezogenen Risikoindikator ab. Dieser beruht auf Daten der Vergangenheit und wird in den Wesentlichen Anlegerinformationen
vertittentlicht.



